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INTRODUÇÃO

        Neste relatório disponibilizamos a cojuntura econômica financeira para a gestão financeira do RPPS, com dados relevantes ao mês.

        A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparência na troca de informações com nossos clientes, ou
seja, é a prestação de serviços de qualidade com o comprometimento das legislações vigentes.

        Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente e fundamentado,
processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto às características e risco de cada
produto.

        Com isso exposto, demostramos toda nossa transparência quanto às intituições financeiras e produtos por elas distribuídos, não nos
permitindo a indicação de instituições financeiras.

Relatório para uso exclusivo do RPPS, não sendo permitida a reprodução ou distribuição por este a qualquer pessoa ou instituição,
sem a autorização da EMPRESA. As informações foram obtidas a partir de fontes públicas ou privadas consideradas confiáveis, cuja
responsabilidade pela correção e veracidade não é assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatório se refere.



Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos à rentabilidade em percentuais do mês, últimos seis meses e do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do mês e do ano. Ambas informações estão sendo utilizado a
data-base do mês deste relatório.

RENTABILIDADE

Fundos de Investimento
07/2026

(%)
Últimos 6 meses

(%)
No ano

(%)
07/2026

(R$) ANO (R$)

BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 1,21% 7,03% 8,16% 28.421,53 262.488,19
BB AUTOMÁTICO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,94% 5,40% 6,26% 0,00 1,86
BB IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA
PREVIDENCIÁRIO 1,25% 6,66% 7,81% 0,00 90.467,76

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI
PREVIDENCIÁRIO LP 1,24% 7,09% 8,25% 0,00 41.209,18

BB PERFIL SOBERANO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI
PREVIDENCIÁRIO LP 1,20% 6,76% 6,76% 832,82 2.147,38

CAIXA BRASIL 2027 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,18% 4,56% 5,51% 4.115,51 28.805,08
CAIXA BRASIL 2027 X TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,19% 4,60% 5,55% 3.798,18 26.568,48
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,29% 6,76% 7,91% 5.863,88 33.627,49
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1,22% 7,06% 8,20% 23.636,95 148.512,60
CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 1,21% 6,87% 8,05% 2.373,40 6.299,51
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO CÍCLICO II RESP LIMITADA FIF CIC
MULTIMERCADO LP 2,40% 4,84% 4,30% 7.051,00 12.427,80

ISHARES IBOVESPA RESP LIMITADA FUNDO DE ÍNDICE - BOVA11 3,50% -3,43% 10,69% 0,00 3.289,43
L NTN-B 760199 (31672898) 15/08/2040 (18/07/2026) - BB - Floriano Seguridade 0,76% 0,76% 0,76% 15.158,22 15.158,22
NTN-B 760199 (30174893) 15/05/2029 (13/08/2025) - BB - Floriano Seguridade 0,70% 5,39% 4,84% 36.795,28 402.671,86
NTN-B 760199 (30174894) 15/08/2032 (13/08/2025) - BB - Floriano Seguridade 0,69% 4,63% 4,63% 35.801,51 389.911,49
NTN-B 760199 (30174907) 15/05/2029 (14/08/2025) - BB - Floriano Seguridade 0,70% 4,84% 4,84% 14.739,57 161.251,08
NTN-B 760199 (30197918) 15/05/2035 (14/08/2025) - BB - Floriano Seguridade 0,67% 4,49% 4,49% 27.983,70 312.913,83
NTN-B 760199 (30203860) 15/05/2029 (20/08/2025) - BB - Floriano Seguridade 0,72% 4,93% 4,93% 15.061,51 163.199,31
NTN-B 760199 (30203862) 15/08/2032 (20/08/2025) - BB - Floriano Seguridade 0,70% 4,70% 4,70% 15.122,49 163.056,68
NTN-B 760199 (30203863) 15/08/2040 (20/08/2025) - BB - Floriano Seguridade 0,66% 4,36% 4,36% 7.123,32 78.792,43
NTN-B 760199 (30504280) 15/08/2040 (24/10/2025) - BB - Floriano Seguridade 0,68% 4,41% 4,41% 3.604,03 39.438,18
NTN-B 760199 (30843236) 15/08/2032 (24/12/2025) - BB - Floriano Seguridade 0,70% 4,71% 4,71% 3.672,75 39.602,60
NTN-B 760199 (31620763) 15/05/2033 (17/06/2026) - BB - Floriano Seguridade 0,75% 1,17% 1,17% 15.096,66 23.391,69
SICREDI BAIXO RISCO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO
LP 1,22% 6,97% 8,12% 4.520,06 28.163,50

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,21% 7,05% 8,19% 30.588,84 192.463,44
Total: 301.361,19 2.665.859,04



O gráfico abaixo apresenta a rentabilidade dos fundos de investimento no mês de referência, evidenciando o desempenho
individual de cada ativo no período. A visualização permite identificar a variação mensal dos resultados, conforme os
fundos que compõem a carteira do RPPS.

Rentabilidade da Carteira Mensal - 07/2026
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O gráfico apresentado demonstra a rentabilidade acumulada dos fundos de investimento no ano corrente, permitindo o
acompanhamento do desempenho dos ativos ao longo do período. A informação complementa a análise dos resultados,
considerando a evolução da rentabilidade desde o início do exercício.

Rentabilidade da Carteira Ano – Ano 2026
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Enquadramento 5.272/2025 e suas alterações – Política de Investimento

Enquadramento
Valor Aplicado
(R$)

%
Aplicado

% Limite
alvo

% Limite
Superior Status

Classe FI 100% TP - Art. 7º, I - Classe FI 100% TP - Art. 7º, I 6.301.680,48 17,38% 33,50% 100,00% ENQUADRADO
TPF - Art. 7º, II - TPF - Art. 7º, II 2.015.210,14 5,56% 0,50% 50,00% ENQUADRADO
TPF - Art. 7º, III - TPF - Art. 7º, III 25.303.695,79 69,79% 66,00% 80,00% ENQUADRADO
Classe FI Renda Fixa - Art. 7º, V - Classe FI Renda Fixa - Art. 7º, V 1.960.498,85 5,41% - 20,00% ENQUADRADO
Classe FI Renda Fixa CP - Art. 7º, VII - Classe FI Renda Fixa CP - Art. 7º,
VII 375.008,45 1,03% - 2,00% ENQUADRADO

Classe FI Multimercado - Art. 10º, I - Classe FI Multimercado - Art. 10º, I 301.140,56 0,83% - 2,00% ENQUADRADO
Total: 36.257.234,28 100,00% 100,00%



Na tabela abaixo mostramos a composição da carteira por fundo de investimentos do RPPS no mês deste relatório, na
sequencia uma tabela com a composição dos investimentos por benchmark e um gráfico com a porcentagem investida em
cada fundo de investimento.

Composição da Carteira 07/2026
R$ %

BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 2.332.952,81 6,43
BB PERFIL SOBERANO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIÁRIO LP 73.476,24 0,20
CAIXA BRASIL 2027 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 352.908,27 0,97
CAIXA BRASIL 2027 X TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 324.097,13 0,89
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 458.797,24 1,27
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1.960.498,85 5,41
CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 198.889,71 0,55
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO CÍCLICO II RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO LP 301.140,56 0,83
L NTN-B 760199 (31672898) 15/08/2040 (18/07/2026) - BB - Floriano Seguridade 2.015.210,14 5,56
NTN-B 760199 (30174893) 15/05/2029 (13/08/2025) - BB - Floriano Seguridade 5.278.828,87 14,56
NTN-B 760199 (30174894) 15/08/2032 (13/08/2025) - BB - Floriano Seguridade 5.256.952,86 14,50
NTN-B 760199 (30174907) 15/05/2029 (14/08/2025) - BB - Floriano Seguridade 2.113.076,76 5,83
NTN-B 760199 (30197918) 15/05/2035 (14/08/2025) - BB - Floriano Seguridade 4.199.549,73 11,58
NTN-B 760199 (30203860) 15/05/2029 (20/08/2025) - BB - Floriano Seguridade 2.113.271,83 5,83
NTN-B 760199 (30203862) 15/08/2032 (20/08/2025) - BB - Floriano Seguridade 2.171.837,13 5,99
NTN-B 760199 (30203863) 15/08/2040 (20/08/2025) - BB - Floriano Seguridade 1.081.325,40 2,98
NTN-B 760199 (30504280) 15/08/2040 (24/10/2025) - BB - Floriano Seguridade 534.371,02 1,47
NTN-B 760199 (30843236) 15/08/2032 (24/12/2025) - BB - Floriano Seguridade 527.017,69 1,45
NTN-B 760199 (31620763) 15/05/2033 (17/06/2026) - BB - Floriano Seguridade 2.027.464,50 5,59
SICREDI BAIXO RISCO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO LP 375.008,45 1,03
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 2.560.559,09 7,06

Total: 36.257.234,28 100,00

Disponibilidade em conta corrente: 1.417,62
Montante total - Aplicações + Disponibilidade: 36.258.651,90



A composição por benchmark demonstra a distribuição dos recursos de acordo com os indexadores de referência dos
investimentos. Essa segmentação permite identificar a exposição da carteira aos diferentes indicadores de mercado
utilizados como base para os ativos investidos.

Composição por segmento
Benchmark % R$
CDI 19,66 7.126.376,69
Crédito Privado 1,03 375.008,45
IRF-M 1 1,27 458.797,24
IPCA 1,87 677.005,40
Multimercado 0,83 301.140,56
Títulos Públicos 75,35 27.318.905,93

Total: 100,00 36.257.234,28



O gráfico apresentado ilustra a distribuição percentual da carteira entre os fundos de investimento, conforme os valores
aplicados no período. A visualização permite melhor compreensão da representatividade de cada ativo na composição total
da carteira.

Composição da carteira - 07/2026
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do mês e do ano corrente, considerando a
metodologia de Value at Risk (VaR), bem como o valor e percentual alocado em cada fundo de investimento. As
informações permitem o acompanhamento da exposição ao risco dos investimentos no período analisado. Na página
seguinte, demonstramos a carteira por grau de risco em forma de gráfico.

Fundos de Investimentos RISCO ALOCAÇÃO
VAR 95% - CDI
07/2026 Ano R$ %

BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 0,00% 0,01% 2.332.952,81 6,43
BB PERFIL SOBERANO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIÁRIO LP 0,00% 0,04% 73.476,24 0,20
CAIXA BRASIL 2027 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,34% 1,88% 352.908,27 0,97
CAIXA BRASIL 2027 X TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,34% 1,87% 324.097,13 0,89
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,27% 0,23% 458.797,24 1,27
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,01% 0,02% 1.960.498,85 5,41
CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 0,01% 0,06% 198.889,71 0,55
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO CÍCLICO II RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO LP 1,98% 3,15% 301.140,56 0,83
L NTN-B 760199 (31672898) 15/08/2040 (18/07/2026) - BB - Floriano Seguridade 1,17% 1,17% 2.015.210,14 5,56
NTN-B 760199 (30174893) 15/05/2029 (13/08/2025) - BB - Floriano Seguridade 1,10% 2,24% 5.278.828,87 14,56
NTN-B 760199 (30174894) 15/08/2032 (13/08/2025) - BB - Floriano Seguridade 1,08% 2,29% 5.256.952,86 14,50
NTN-B 760199 (30174907) 15/05/2029 (14/08/2025) - BB - Floriano Seguridade 1,10% 2,10% 2.113.076,76 5,83
NTN-B 760199 (30197918) 15/05/2035 (14/08/2025) - BB - Floriano Seguridade 1,05% 2,12% 4.199.549,73 11,58
NTN-B 760199 (30203860) 15/05/2029 (20/08/2025) - BB - Floriano Seguridade 1,13% 2,11% 2.113.271,83 5,83
NTN-B 760199 (30203862) 15/08/2032 (20/08/2025) - BB - Floriano Seguridade 1,10% 2,31% 2.171.837,13 5,99
NTN-B 760199 (30203863) 15/08/2040 (20/08/2025) - BB - Floriano Seguridade 1,04% 2,31% 1.081.325,40 2,98
NTN-B 760199 (30504280) 15/08/2040 (24/10/2025) - BB - Floriano Seguridade 1,07% 2,35% 534.371,02 1,47
NTN-B 760199 (30843236) 15/08/2032 (24/12/2025) - BB - Floriano Seguridade 1,10% 2,31% 527.017,69 1,45
NTN-B 760199 (31620763) 15/05/2033 (17/06/2026) - BB - Floriano Seguridade 1,18% 0,96% 2.027.464,50 5,59
SICREDI BAIXO RISCO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO LP 0,01% 0,05% 375.008,45 1,03
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,01% 0,02% 2.560.559,09 7,06

Total: 36.257.234,28 100,00



O Gráfico acima se refere a exposição em risco da carteira de investimento do RPPS, ou seja, os percentuais demonstrados mostram o
volume alocado em % exposto ao risco de mercado. Saliento que a medida esta sendo levando em consideração o cenário atual e as
expectativas.
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A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados, a meta da Política de
Investimento do período e a rentabilidade acumulada atingida, mês a mês pelo RPPS.

Benchmarks
IMA Geral IMA B IRF-M 1 Ibovespa IPCA + 5,70% FLORIANO PEIXOTO

01/2026 1,31% 1,00% 1,20% 12,56% 0,79% 1,00%
02/2026 1,18% 1,79% 1,02% 4,09% 1,17% 0,89%
03/2026 0,55% 0,17% 1,02% -0,70% 1,35% 1,42%
04/2026 1,34% 1,81% 0,99% -0,08% 1,14% 1,33%
05/2026 0,81% 0,31% 1,07% -7,22% 1,05% 1,17%
06/2026 0,51% -1,04% 1,14% -1,01% 0,62% 1,13%
07/2026 1,07% 0,97% 1,26% 3,47% 0,53% 0,84%



O gráfico abaixo apresenta a evolução patrimonial do RPPS nos últimos 12 meses, considerando o valor total dos recursos
investidos. A informação permite acompanhar a variação do patrimônio ao longo do tempo.
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O gráfico demonstra a distribuição dos recursos por instituição financeira, conforme os valores aplicados em cada entidade.
A apresentação permite visualizar a concentração dos investimentos por instituição no período.

R$ Por instituição Financeira
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O gráfico apresenta a distribuição dos recursos entre os segmentos de renda fixa e renda variável, conforme a composição
da carteira no período analisado. A informação permite identificar a alocação dos investimentos por classe de ativos.
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TESOURO NACIONAL - RPPS FLORIANO PEIXOTO

Nº 

Operação
Marcação Taxa

Data 

Compra
Vencimento Papel Quantidade Valor da Curva Preço unitário Rendimento mês Valor Total

30.174.893 na curva 7,72% 13/08/2025 15/05/2029 NTNB20290515 - 760199 1.144 R$ 5.001.453,02               4.614,36090 R$ 5.278.828,87

30.174.907 na curva 7,72% 14/08/2025 15/05/2029 NTNB20290515 - 760199 458 R$ 2.002.774,34               4.613,70472 R$ 2.113.076,76

30.203.860 na curva 7,90% 20/08/2025 15/05/2029 NTNB20290515 - 760199 460 R$ 2.002.665,90               4.594,06919 R$ 2.113.271,83

30.174.894 na curva 7,53% 13/08/2025 15/08/2032 NTNB20320815 - 760199 1.157 R$ 4.999.005,24               4.543,60662 R$ 5.256.952,86

30.203.862 na curva 7,71% 20/08/2025 15/08/2032 NTNB20320815 - 760199 482 R$ 2.001.550,51               4.505,88616 R$ 2.171.837,13

30.197.918 na curva 7,35% 14/08/2025 15/08/2035 NTNB20350515 - 760199 951 R$ 4.003.695,27               4.415,93032 R$ 4.199.549,73

30.203.863 na curva 7,26% 20/08/2025 15/08/2040 NTNB20400815 - 760199 247 R$ 1.001.299,65               4.377,83562 R$ 1.081.325,40

30.504.280 na curva 7,45% 24/10/2025 15/08/2040 NTNB20400815 - 760199 124 R$ 503.012,03               4.309,44372 R$ 534.371,02

30.843.236 na curva 7,71% 24/12/2025 15/08/2032 NTNB20320815 - 760199 117 R$ 502.408,65               4.504,42473 R$ 527.017,69

31.620.763 na curva 8,10% 17/06/2026 15/05/2033 NTNB20330515 - 760199 470 R$ 2.004.072,81               4.313,75425 R$ 2.027.464,50

31.672.898 na curva 7,81% 01/07/2026 15/08/2040 NTNB20330515 - 760199 482 R$ 2.000.051,92               4.180,93391 R$ 2.015.210,14

            6.092 R$ 26.021.989,34  R$         190.159,04  R$  27.318.905,93 

 R$                  190.159,04 

2029 9.505.177,46R$       34,81% RESUMO MÊS Julho/2026

2032 7.955.807,68R$       29,14% Saldo Anterior R$ 25.128.694,98

2033 2.015.210,14R$       7,38% Aplicações R$ 2.000.051,92

2035 4.199.549,73R$       15,38% Amortização R$ 0,00

2040 3.630.906,56R$       13,30% Resgate R$ 0,00

0,00% Rendimentos 190.159,04R$                   0,7567%

0,00% NTN-N R$ 27.318.905,93

Custos Selic R$ 0,00

Custos Tx Adm R$ 0,00

Salto Final NTN-B R$ 27.318.905,93

27.306.651,58R$    100,00% % Rentabilidade Meta da PI % de meta

Mês 0,76% 0,53% 141,88%

12.254,36-R$            Ano 8,10% 6,84% 118,43%
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

    

    

    

     Ao longo dos últimos meses, o mercado passou a conviver com um cenário que, há pouco tempo, parecia improvável:
uma economia global que permanece resiliente, mesmo diante de juros elevados, conflitos geopolíticos recorrentes e um
ambiente de crescente fragmentação econômica. Julho consolidou essa percepção. Em vez de uma desaceleração
sincronizada, observou-se a continuidade de um crescimento moderado, acompanhado por inflação persistentemente acima
das metas em diversas economias desenvolvidas e por um ambiente de política monetária que exige cautela dos bancos
centrais.

         Ao mesmo tempo, o mês reforçou uma mudança importante na dinâmica dos mercados: o comportamento dos ativos
deixa cada vez mais de responder apenas aos indicadores tradicionais de crescimento e inflação, passando a incorporar
fatores de natureza geopolítica, fiscal e tecnológica. A expansão dos investimentos em inteligência artificial, o aumento do
endividamento público nas principais economias e a reorganização das cadeias globais de produção tornam o processo de
precificação mais complexo, elevando a importância da análise fundamentalista e da gestão ativa na construção de
portfólios.

         Cenário internacional Nos Estados Unidos, o Federal Reserve manteve a taxa básica de juros inalterada no intervalo
entre 3,50% e 3,75% na reunião de julho, em linha com as projeções de mercado. O comunicado apresentou poucas
alterações em relação a junho; contudo, o registro de três votos dissidentes no Comitê evidencia que uma parcela dos
membros pode elevar as expectativas de alta para a reunião de setembro. O mercado reagiu com certo ceticismo à condução
do novo presidente da instituição, Kevin Warsh, diante da ausência de comentários mais aprofundados sobre o dissenso
interno.

         No campo inflacionário americano, os indicadores de junho trouxeram alívio expressivo: o CPI recuou -0,42% M/M
(abaixo da expectativa de -0,1%), refletindo principalmente a reversão dos preços de energia após o recuo do petróleo,
enquanto o núcleo desacelerou para -0,02% M/M (ante projeção de 0,3%). Ainda assim, o mercado segue precificando a
possibilidade de alta de juros até o final do ano, e a curva longa passou a exigir prêmio de risco maior, resultando em
movimento expressivo de inclinação da curva de juros americana.

     Na Zona do Euro, o BCE manteve a taxa básica em 2,25%, ressaltando que a volatilidade dos preços de energia e as
incertezas geopolíticas no Oriente Médio demandam cautela, com a política monetária permanecendo estritamente
dependente da evolução dos dados. Na China, o PIB cresceu 4,3% na comparação anual, abaixo da estimativa de consenso
de 4,5%, reforçando a expectativa de ampliação dos estímulos fiscais no segundo semestre.

         O conflito no Oriente Médio seguiu como ponto central de atenção para os mercados globais, impulsionando a
volatilidade do petróleo. Em julho, a situação sofreu agravamento: o que parecia caminhar para uma solução deu lugar à
incerteza, com a retomada dos ataques e a expansão para novas geografias — fator que, somado às tensões comerciais e à
demanda por inteligência artificial, segue sustentando a cautela das autoridades monetárias globais.

         O conflito no Oriente Médio seguiu como ponto central de atenção para os mercados globais, impulsionando a
volatilidade do petróleo. Em julho, a situação sofreu agravamento: o que parecia caminhar para uma solução deu lugar à
incerteza, com a retomada dos ataques e a expansão para novas geografias. Tensões geopolíticas, a demanda por
inteligência artificial e a inflação acima da meta seguem sustentando a cautela das autoridades monetárias globais.

         Cenário doméstico No Brasil, as convenções partidárias sancionaram os nomes dos candidatos à Presidência da
República. O ambiente eleitoral mantém-se consolidado, com a maior parte das pesquisas indicando uma eleição
competitiva, mas com alguma vantagem do atual presidente sobre a oposição em cenário de segundo turno. No campo da
oposição, seguem os ruídos em relação à candidatura de Flávio Bolsonaro, embora ele siga como principal nome do grupo,
com intenção de voto significativamente acima das demais alternativas.



    

    

    

         Em relação à política monetária, os dados mais benignos de inflação e a confirmação da desaceleração da atividade
sustentam o consenso de continuidade do ciclo de afrouxamento monetário, ainda que as expectativas de inflação tenham se
elevado tanto no horizonte relevante quanto nos horizontes ligados à ancoragem. A postura do Banco Central sugere que o
Copom deixará em aberto seus próximos passos. A resiliência do mercado de trabalho segue como entrave à convergência
da inflação de serviços para a meta, e a indefinição quanto à extensão do conflito no Oriente Médio, somada aos impactos
climáticos do El Niño, consolida pressões altistas no balanço de riscos.

         Julho também foi marcado pelo aprofundamento das discussões sobre a sustentabilidade das contas públicas e a
necessidade de reequilibrar a trajetória fiscal brasileira, com o mercado concentrando maior atenção na capacidade do
governo de compatibilizar o crescimento dos gastos públicos com a preservação do arcabouço fiscal. A proposta de revisão
da metodologia de cálculo da inflação, debatida ao longo do mês, também repercutiu entre analistas e investidores — ainda
que seja tecnicamente natural que índices de preços passem por atualizações periódicas, a discussão reacendeu
preocupações quanto à independência das estatísticas oficiais e à credibilidade do regime de metas, um dos principais
ativos macroeconômicos de economias emergentes.

         Indicadores de inflação O IPCA de julho avançou apenas 0,07%, abaixo dos 0,16% registrados em junho e também
abaixo da alta de 0,03% projetada pelo mercado. O resultado esconde diferenças relevantes dentro do orçamento das
famílias: a conta de energia elétrica pressionou os preços e os gastos com saúde continuaram em alta, enquanto os
alimentos consumidos dentro de casa ficaram mais baratos. No acumulado de janeiro a julho, o IPCA chegou a 3,44%, e em
12 meses a inflação desacelerou de 4,64% para 4,44%. O INPC registrou variação de -0,01% no mês, acumulando alta de
3,50% no ano e de 4,10% em 12 meses.

COMENTÁRIO DO ECONOMISTA:

De forma geral, julho reforçou a leitura de que o cenário econômico global segue mais resiliente do que se antecipava, mas
cada vez mais dependente de fatores que extrapolam os indicadores tradicionais de crescimento e inflação. No Brasil, o
alívio pontual da inflação é uma notícia positiva, mas convive com riscos relevantes: a resiliência do mercado de trabalho,
o avanço do calendário eleitoral, o debate sobre a credibilidade das estatísticas oficiais e a trajetória fiscal seguem exigindo
cautela na condução das decisões de investimento.

     Diante desse contexto, entendemos que o início da segunda metade do ano continua exigindo disciplina, seletividade e
adequada gestão de riscos. Mantemos estratégia voltada à preservação do patrimônio, privilegiando a renda fixa doméstica
— especialmente ativos de curto e médio prazo — bem como títulos indexados à inflação, sempre observando a relação
entre risco, retorno e aderência às necessidades atuariais dos RPPS. O elevado patamar da Selic continua proporcionando
atrativa relação risco-retorno nas estratégias referenciadas DI e nos ativos de curto prazo, como os vinculados ao IRF-M1.

         Em relação aos títulos indexados à inflação e aos prefixados de prazos mais longos, entendemos que continuam
existindo oportunidades, principalmente em momentos de fechamento da curva de juros. Entretanto, a exposição deve
ocorrer de forma gradual, criteriosa e compatível com o perfil de risco do RPPS, evitando movimentos abruptos de
realocação.

         Na renda variável, mantemos visão construtiva para o médio e longo prazo, porém o contexto atual recomenda
seletividade diante das incertezas internacionais e do avanço do calendário eleitoral brasileiro. A exposição deve ser
conduzida de forma diversificada e compatível com os limites da Política de Investimentos, com a gestão ativa
permanecendo importante ferramenta para mitigar riscos ao longo do ciclo.



    

    

    

     Por fim, destaca-se que a Resolução CMN nº 5.272/2025 reforçou o papel da governança na gestão dos investimentos,
vinculando determinadas possibilidades de alocação ao nível de certificação institucional (Pró-Gestão), devendo o
enquadramento do RPPS ser observado previamente à realização de novos aportes. De forma geral, o cenário continua
oferecendo oportunidades, porém em um ambiente que exige prudência, planejamento e visão de longo prazo.

Composição por segmento
Benchmark R$ %
CDI 7.126.376,69 19,66
Crédito Privado 375.008,45 1,03
IRF-M 1 458.797,24 1,27
IPCA 677.005,40 1,87
Multimercado 301.140,56 0,83
Títulos Públicos 27.318.905,93 75,35

Total: 36.257.234,28 100,00

     Abaixo podemos verificar, referente ao mês de julho, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o exercício.
Finalizando o mês conseguimos visualizar uma comparação com a meta da política de investimento para o mesmo período,
conforme segue:

MÊS BASE RENTABILIDADE ACUMULADA META % da Meta
R$ %

07/2026 R$ 2.665.859,04 8,0471% IPCA + 5,70% 6,84 % 117,71%

Referência Gestão e Risco
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